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Les marchés reprennent le chemin de la croissance 

BELSIPA, l’association sectorielle belge des émetteurs de produits structurés, publie aujourd’hui son 

rapport de marché couvrant le quatrième trimestre 2023 (d’octobre à décembre).  

Les ventes de produits d’investissement structurés sur le marché primaire se sont complètement remises 

de leur contrecoup saisonnier du troisième trimestre, le chiffre d’affaires des trois derniers mois de 2023 

ayant atteint 1,2 milliard d’euros. Cela représente une augmentation de 10 % sur une base annuelle et 

même un triplement du volume par rapport au trimestre précédent.  Si la grande majorité des produits 

structurés vendus se conformaient aux règles du moratoire, une part stable d’entre eux (environ 3 %) ne 

s’y conformaient pas, les clients éligibles ayant recours à la clause dérogatoire pour accéder à des 

structures non-conventionnelles. La majorité des produits structurés vendus au quatrième trimestre 

étaient à capital protégé (93 %), un niveau conforme à la tendance générale.  

Le chiffre d’affaires du marché secondaire, qui couvre les reventes de produits à la banque émettrice 

avant leur date d’échéance, a connu, contrairement au marché primaire, une baisse de 20 % sur une 

base annuelle et de 11 % par rapport au deuxième trimestre.  

 

Le montant investi dans des produits structurés par les investisseurs particuliers belges a continué à 

augmenter régulièrement au cours des derniers mois et s’élève maintenant à 22,3 milliards d’euros, soit 

une augmentation de 10 % par an et de 3 % sur une base trimestrielle.  

Les banques déclarantes ont lancé 33 nouveaux produits entre octobre et décembre, soit à peu près 

autant qu’au trimestre précédent, mais nettement moins (-63 %) qu’il y a un an.  

Florence Devleeschauwer, Présidente de BELSIPA, d’expliquer : « Nous constatons avec satisfaction 

que les marchés se sont redressés, mais nous nous y attendions, étant donné que la tendance à la 

baisse observée au troisième trimestre de l’année dernière a été déclenchée, dans toutes les 

catégories d’actifs, par l’émission d’obligations d’État à fiscalité privilégiée, ce qui a entraîné un 

détournement massif de liquidités vers cet instrument de dette spécifique. » 

Et Filip Gils, Vice-Président de BELSIPA, d’ajouter : « Il est encourageant de constater que les 

investisseurs comprennent de mieux en mieux les avantages des produits structurés, ce qui inclut la 

protection totale du capital, la limitation des pertes, qui protège contre une surexposition aux 

marchés financiers, ou encore la fonction de barrière, qui absorbe les fluctuations d’un sous-jacent, 

comme un indice. En fin de compte, toutes ces caractéristiques permettent aux investisseurs de 

modérer l’exposition au risque de leurs avoirs en fonction de leurs besoins individuels. »  

BELSIPA a été fondée en 2013 et compte Belfius, BNPP-Fortis, ING Belgique, Goldman Sachs, KBC, Société Générale (France) et 
Morgan Stanley parmi ses Membres Effectifs. La plupart des membres de BELSIPA actifs en Belgique ont contribué à la réalisation 
du rapport de marché BELSIPA. Par ailleurs, CRELAN, Banque Nagelmackers, AG Insurance et Deutsche Bank ont également 

fourni des informations. Le rapport reflète dès lors près de 95 % du marché belge des produits structurés. Pour tout 
complément d’information, veuillez consulter le rapport ci-joint (également publié sur www.belsipa.be/statistics). 
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