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Gestructureerde producten zetten groeipad voort in
het derde kwartaal

De groei die in de vorige kwartalen zichtbaar was, heeft zich ook tussen juli en september doorgezet.
Terwijl beleggers op zoek waren naar blootstelling aan de schuldinstrumenten, bleven zij voorzichtig
en kozen opnieuw voor kapitaalbeschermde instrumenten als favoriete beleggingsvorm.

Deze en andere bevindingen worden beschreven in het marktrapport over de periode van juli tot
september 2025, dat vandaag werd gepubliceerd door BELSIPA, de vertegenwoordiger van uitgevers van
gestructureerde producten.
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gestructureerde producten? Turnover primary market 3
in Mio. EUR BELSIPA

De primaire markt voor gestructureerde

producten bereikte tussen juli en september

een omzet van 1,95 miljard euro. Dit is een E
indrukwekkende stijging van 122 % ten oo

opzichte van het vorige kwartaal en nog 4000
steeds een aanzienlijke toename van 50 % op 3000
jaarbasis.

Het (volume-gecorrigeerde) aandeel van 1000 .
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kapitaalbeschermde producten steeg licht " 2024 2024 | Total 2025 2025 | 2025 [Ain%to Ain%to

a3 o4 2024 at Q2 a3 Q3/24' 02/25°

Structured Insurance Products 148 0 341 0 91 107 28% 18%

Structured Funds 207 103 520 38 146 339 64% 132%

Structured Notes 944 | 2.033| 4.010 649 640 | 1.505 59% 135%

H Total 1.29 2.1 4.871 7 77 | 1.951 50% 122%
bij beleggers. Met een marktaandeel van 93 % EE D) EEDI[SIF| 67| © 2

Total Turnover 1.462 2.354 5.594 948 1.098) 2.158 48% 97%
(primary + secondary market)

Share Primary vs. Total Market 89% 91% 87% 72% 80% 90% 2% 13%

met respectievelijk 3 % en 4 %, wat wijst op l
een verdere afname van de risicobereidheid

blijven kapitaalbeschermde producten veruit

de voorkeursvorm voor Belgische
retailbeleggers binnen gestructureerde producten.

Welke beleggingscategoriéen hebben de voorkeur bij beleggers?

Beleggers focussen vooral op vastrentende activa als onderliggende waarde. Deze trend zet zich al
enkele kwartalen voort. Producten met een dergelijke vastrentende onderliggende waarde waren goed
voor 68 % van de primaire-marktomzet, ofwel 1,33 miljard euro van de totale 1,95 miljard euro.
Opmerkelijk is ook een lichte daling van het aandeel van producten die buiten de distributieregels van
het moratorium worden verkocht. Hoewel het absolute volume van deze producten steeg (van 84 naar



119 miljoen euro) in lijn met de algemene marktgroei, nam hun relatieve aandeel in de kwartaalomzet
in de afgelopen zes maanden af (van 9,5 % in Q2 tot 6,1 % in Q3).

Hoe groot is de markt?

Outstanding Volume =
Het uitstaande volume -het bedrag dat in Mio. EUR BEL2EA
particuliere beleggers in gestructureerde
producten hebben geinvesteerd- steeg eind
september tot 24,3 miljard euro. Dit betekent
) ) 25000
een terugkeer naar het niveau van een jaar
eerder en een stijging van 3% op kwartaalbasis. 20000
Hoeveel producten werden aangeboden? o
10000
In het derde kwartaal bracht de sector voor
gestructureerde  producten 76  nieuwe 5000 I I I I
producten op de markt voor retailbeleggers — .
Ain%to Ain%to
een stijging van 162% op jaarbasis en 38% ten 2024 032024 04 2025 012025 0212025 03|/ /241 | 0225
. . Structured Insurance Products 4474 4274 4070 4.069 4.143 -7% 2%
opzichte van het vorige kwartaal. Structured Funds 2973| 3073| 2752 2602| 2852 4% 0%
Structured Notes 16.884 | 16.939| 16.913| 16.917] 17.320 3% 2%
. Other Structured Products 9 ] 9 9 g 0% 0%
Total 24.340 24295 23.844 23.597 | 24.324 0% 3%

Florence Devleeschauwer, voorzitter van BELSIPA, zegt:

"De beleggers bleven dit kwartaal de voorkeur geven aan
gestructureerde producten die vaste inkomsten bieden. Door de
daling van de rentevoeten, en dus ook van de rendementen op dit type
belegging, zien we echter opnieuw meer interesse van beleggers voor
gestructureerde producten gekoppeld aan aandelenindices of mutual
funds."

Filip Gils, BELSIPA ondervoorzitter, vult aan:

“Gestructureerde producten bieden talloze investeringsmogelijkheden.
Ze kunnen niet alleen worden aangepast aan alle risiconiveaus, maar
maken het ook mogelijk om de focus van een portefeuille eenvoudig te
verschuiven, van aandelen naar obligaties en omgekeerd, terwijl ze

stabiele uitbetalingen via vaste couponstructuren waarborgen. De
sterke vraag toont aan dat steedst meer beleggers deze flexibiliteit
waarderen. ”

BELSIPA werd opgericht in 2013 en heeft Belfius, BNP Paribas Fortis, ING Belgié, Goldman Sachs, KBC, Société Générale
(Frankrijk), Morgan Stanley en Van Lanschot Kempen als volwaardige leden. De meeste BELSIPA-leden met gevestigde
activiteiten in Belgié droegen bij aan het BELSIPA Marktrapport. Naast deze gegevens leveren ook CRELAN, Bank Nagelmackers,
AG Insurance en Deutsche Bank gegevens. Het rapport bestrijkt daarmee ongeveer 98% van de Belgische markt voor
gestructureerde producten. Voor meer gedetailleerde informatie zie het bijgevoegde rapport (ook gepubliceerd op
https://belsipa.be/statistics). Voor vragen kunt u contact opnemen met:

Florence Devleeschauwer Filip Gils Thomas Wulf
Voorzitter Ondervoorzitter Secretaris-generaal
(vragen in het Frans/Engels) (vragen in het Nederlands/Engels) (vragen in het Engels/Duits/Frans)
devleeschauwer@belsipa.be gils@belsipa.be secretariat@belsipa.be
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