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Activa groeien enkel in het segment van de
gestructureerde obligaties

BELSIPA, de Belgische beroepsvereniging die de stem van de emittenten van gestructureerde
beleggingsproducten vertolkt, publiceert vandaag zijn marktrapport voor het derde kwartaal van 2021
(juli tot september).

De verkopen op de primaire markt van gestructureerde beleggingsproducten waren goed voor in totaal
slechts 0,8 miljard euro, wat neerkomt op een daling met ongeveer 49% op jaarbasis en nog steeds 30%
op kwartaalbasis. Kapitaalbeschermde producten hebben evenwel hun (gewogen) aandeel verder zien
dalen met respectievelijk 16% en 34% op jaar- en kwartaalbasis.

De omzet op de secundaire markt, die producten weergeeft die véér de vervaldatum aan de

emittentenbank zijn terugverkocht, steeg met 15% op jaarbasis maar met 14% in vergelijking met het
tweede kwartaal van 2021.

Het totale bedrag dat door de Belgische retailbeleggers in gestructureerde producten werd belegd,
bedroeg eind september 22.7 miljard euro. De activa die retailbeleggers aanhouden in
obligatieproducten stegen met 16% ten opzichte van het tweede kwartaal en met 9% op jaarbasis. Het
bedrag dat is belegd in op fondsen gebaseerde en aan verzekeringen gekoppelde gestructureerde
producten is echter verder gedaald, wat tot een totale krimp heeft geleid.

Tussen juli en september werden slechts 36 nieuwe producten gelanceerd, een halvering ongeveer ten

opzichte van het voorgaande kwartaal.

Florence Devleeschauwer, voorzitter van BELSIPA, verwoordt het als volgt:

"De markt blijft zich op een laag niveau bewegen. De recente groei van gestructureerde
obligaties wordt verklaard door de lagere kostenstructuur van dit type gestructureerd
product. Deze evolutie is waarschijnlijk een lichtpuntje in donkere dagen dat reden geeft
tot enig optimisme, ook al is het weinig waarschijnlijk dat deze groei komt van beleggers
die enkel activa verschuiven van fondsen en verzekeringsproducten."

Filip Gils, vicevoorzitter van BESIPA, voegde hieraan toe:

"Regelgevende en macro-economische beperkingen voor onze activiteiten blijven groot en
onveranderd ten opzichte van de voorgaande maanden. Het dalende aandeel van de
kapitaalbescherming ten opzichte van het totale vermogen is enerzijds te wijten aan de
(nul)marktrente. Het kan echter ook worden gezien als een bevestiging dat beleggers de
activaklasse van gestructureerde producten eigenlijk wel waarderen, aangezien zij ook
niet-kapitaalbeschermde producten aan hun portefeuilles toevoegen."



BELSIPA werd opgericht in 2013 en heeft AXA Bank Europe, Belfius, BNPP-Fortis, ING Belgium, Goldman Sachs, KBC, Société
Générale (Frankrijk), Crédit Suisse en Natixis als volwaardige leden. De meeste leden van BELSIPA die operationeel zijn in Belgig,
droegen bij tot het marktrapport van BELSIPA. Daarnaast werden ook gegevens verstrekt door CRELAN, Bank Nagelmackers, AG
Insurance en Deutsche Bank. Het rapport bestrijkt dus ongeveer 95% van de Belgische markt voor gestructureerde producten.
Meer gedetailleerde informatie vindt u in het bijgevoegde rapport (tevens gepubliceerd op www.belsipa.be/
statistics).
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