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Bescheiden start voor gestructureerde producten in
2025 - terwijl beleggers opnieuw naar
aandelenmarkten kijken

Gestructureerde beleggingsproducten, in Belgié verkrijgbaar als notes, fondsen en
verzekeringsproducten, behoren traditioneel tot de "early mover"-activa die vroegtijdig de voorkeuren
en verwachtingen van beleggers weerspiegelen.

Het eerste kwartaal van 2025 begon voor gestructureerde producten op de Belgische markt met een
voorzichtige start. Dit beeld is vergelijkbaar met andere jaren wat in het eerste kwartaal werd
waargenomen. De wereldwijde onzekerheid op economisch vilak zorgde er echter voor dat veel
beleggers voorzichtig bleven en hun gerealiseerde meerwaarden uit 2024, dat een van de meest
succesvolle beursjaren ooit was, voorlopig niet herinvesteerden.

De details van het marktrapport dat vandaag werd gepubliceerd door BELSIPA, de organisatie die
emittenten van gestructureerde producten verzameld, bestrijken de maanden januari tot en met maart
2025.

Turnover primary market

Volgens de cijfers daalden de verkopen op de in Mio. EUR

primaire markt in het eerste kwartaal tot 687
miljoen euro, een daling van 36% op jaarbasis
en 68% ten opzichte van het voorgaande
kwartaal (Q4 2024). S
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Toch bleef het aandeel van kapitaalbeschermde
producten in deze omzet zeer stabiel, met 3000

slechts een lichte daling van 3% op jaarbasis. 2000
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Vertegenwoordigden Ongeveer 85% van a”e . Structured Insurance Products 693 180 13 148 0 341 0| -100% 0%
. Structured Funds 757 110 100 207 103 520 38 65% 63%

gestructureerde producten die in het eerste Structured Notes 2985| 781| 252| 944 2.033] 4.010| 649 -17%| -68%
Total 4435 1.071 365 1.299 2.136 4.871 687 -36% -68%
kwartaal van 2025 werden verkocht. Total Turnover 5176 | 1.2561) 527 1462 2.354 5.594 948 24%  -60%

(primary + secondary market)
Share Primary vs. Total Market 86% 86% 69% 89% 91% 87% 72% -15% -20%

Wat betreft de onderliggende activa (ook

"underlyings" genoemd) keerden beleggers duidelijk terug naar de aandelenmarkt. Gestructureerde
producten die gekoppeld zijn aan aandelen en aandelenindices kenden een sterke heropleving, waarbij
het verkoopvolume op kwartaalbasis met 141% toenam. Het aandeel van producten die gekoppeld zijn
aan de obligatiemarkt daalde daarentegen met 75% (in absolute termen) op kwartaalbasis.
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with commodity underlying 591 581 535
with fixed-income underlying 9.109 | 8.897| 9.517

with equity-linked underlying 11751 | 11.084 11.078] 1

with various underlying 1315 2.861 3.210
Total 22.766 23423 24.340

gestructureerde producten werd geinvesteerd (ook
wel “outstanding volume” genoemd) bereikte eind
maart een hoog niveau van 23,8 miljard euro, een
stijging van 5% op jaarbasis. Op kwartaalbasis is het
uitstaande volume echter voor het eerst sinds 2022
gedaald, zij het slechts met een gematigde 2%.

o In lijn met de waargenomen trend bracht onze sector
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PP EET T | In totaal werden er 46 producten uitgegeven door de

(with capital protecticn feature) (17.968) |(17.541) |(18.054) (18.603) |(20.349) 13% 9%

(capital protection relative changel’ | (79%) | (75%) | (74%)

Florence Devleeschauwer, voorzitster van BELSIPA, zegt:

"Markten reageren met voorzorg op onzekerheid. Vooral na een
fenomenaal 2024, ook als gevolg van de herinvesteringsbehoeften
van de vervallen eenjarige Belgische staatsobligatie waarvan onze
sector profiteerde net als andere activaklassen, verwachtten we dat
de beleggersactiviteit zou vertragen, maar blijven wel optimistisch

voor de tweede kwartaal.”

I T rapporterende instellingen.

Filip Gils, ondervoorzitter van BELSIPA, voegde daaraan toe:

“Investeren in de eurozone is onderhevig aan de wereldwijde
discussies over rentevoeten, inflatie, groeiverwachtingen en de
behoeften aan overheidsinvesteringen. In Belgié wordt verwacht dat
meerwaarden onder de nieuwe begroting zullen worden belast. We
hadden dan ook verwacht dat de retailmarkten voorlopig voorzichtiger
zouden worden. Dat kan echter ook betekenen dat beleggers geld
opzijzetten om in de komende maanden kansen te benutten.”

BELSIPA werd opgericht in 2013 en heeft Belfius, BNP Paribas Fortis, ING Belgié, Goldman Sachs, KBC, Société
Générale (Frankrijk), Morgan Stanley en Van Lanschot Kempen als volwaardig lid. De meeste BELSIPA-leden met
gevestigde vestigingen in Belgié hebben bijgedragen aan het BELSIPA Market Report. Daarnaast leveren ook
CRELAN, Bank Nagelmackers, AG Insurance en Deutsche Bank gegevens. Het rapport bestrijkt dus ongeveer 95%
van de Belgische markt in gestructureerde producten. Zie voor meer gedetailleerde informatie het bijgevoegde
rapport (ook gepubliceerd op https://belsipa.be/statistics). Voor vragen kunt u contact opnemen met:
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