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Début modeste des produits structurés en 2025 - 

tandis que les investisseurs se tournent à nouveau vers 

les marchés d'actions 

Les produits d'investissement structurés, disponibles en Belgique sous forme de notes, de fonds et de 

produits d'assurance, font toujours partie des actifs « pionniers », ce qui indique les préférences et les 

attentes des investisseurs, dès le début.  

Le premier trimestre 2025 a démarré modérément pour les produits structurés sur le marché belge. 

Bien que ce constat soit similaire à ce que l'on a pu observer au cours des premiers trimestres des 

années précédentes, l'incertitude à l'échelle économique mondiale a certainement incité de nombreux 

investisseurs à se montrer prudents et à ne pas réinvestir les gains en capital de 2024, qui avait été 

l'une des années les plus fructueuses de tous les temps.   

Les détails du rapport de marché publié aujourd'hui par BELSIPA en tant qu'organe représentatif des 

émetteurs de produits structurés couvrent les 

mois de janvier à mars 2025.   

Selon les chiffres, les  ventes sur le marché 

primaire au premier trimestre, qui s'élèvent à 

687 millions d'euros, ont diminué de 36 % sur 

une base annuelle et de 68 % par rapport au 

trimestre précédent au T4 2024.  

Cela étant dit, la part des produits à capital 

protégé dans ce chiffre d'affaires est restée très 

stable, ne diminuant que légèrement sur une 

base annuelle, de 3 %. Les produits structurés à 

capital protégé restent donc une préférence 

pour la plupart des investisseurs de détail en 

Belgique. Ils représentaient environ 85 % de 

l'ensemble des produits structurés vendus au 

cours du premier trimestre 2025.  

En termes d' actifs de référence (aussi appelés « sous-jacents »), les investisseurs sont clairement 

revenus sur le marché des actions. Les produits structurés, référencés aux actions et indices boursiers, 

ont connu un rebond considérable, déjà en termes absolus, puisque leur volume de vente a augmenté 

de 141 % sur une base trimestrielle. La part des produits liés aux taux d’intérêt a diminué de 75 % (en 

termes absolus) sur une base trimestrielle. 
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Le montant investi dans les produits structurés par 

les investisseurs de détail (aussi appelé «outstanding 

volume») qui s'élevait fin mars à un niveau de 23,8 

milliards d'euros, a augmenté de 5 % sur une base 

annuelle. Sur une base trimestrielle, cependant, le 

volume a pour la première fois depuis 2022 diminué, 

même si ce n'est que de 2 % modérément.  

Conformément à la tendance observée, notre 

industrie a lancé de nouveaux produits à une vitesse 

légèrement inférieure à celle des périodes de 

référence précédentes. Le nombre de produits a 

diminué de 19 % sur une base annuelle et reste 

inférieur de 13 % à celui du dernier trimestre 2024. Au 

total, 46 produits ont été émis par les institutions 

déclarantes. 

 

Florence Devleeschauwer, présidente de BELSIPA, a déclaré :  

«« Les marchés réagissent à l'incertitude avec prudence, surtout après 

une excellente année 2024 pour les produits structurés. Cette classe 

d’actifs avait en effet fortement bénéficié des besoins de 

réinvestissement de l'obligation d'État belge à un an arrivée à 

échéance en septembre 2024. Nous nous attentions donc à un 

ralentissement de l’activité en ce début d’année mais restons très 

positifs pour le reste de l’année et plus particulièrement le second 

semestre. » 

 

 

 

 

Filip Gils, vice-président de BELSIPA, a ajouté :  

« Investir dans la zone euro est par nature très sensible aux discussions 

mondiales sur le niveau des taux d'intérêt, l'inflation, les anticipations 

de croissance et les besoins d'investissement public. La Belgique 

s'attend à ce que les plus-values soient imposées dans le cadre du 

nouveau budget. Nous anticipions donc une réticence des marchés de 

détail pour le moment. Cependant, cela peut également signifier 

mettre de l'argent de côté pour des opportunités dans les mois à venir. 

 

BELSIPA a été fondée en 2013 et compte parmi ses membres à part entière Belfius, BNP Paribas Fortis, ING Belgique, 
Goldman Sachs, KBC, Société Générale (France), Morgan Stanley et Van Lanschot Kempen. La plupart des membres 
de BELSIPA ayant des activités établies en Belgique ont contribué au rapport sur le marché de BELSIPA. À côté d'eux, 
CRELAN, Bank Nagelmackers, AG Insurance et Deutsche Bank fournissent également des données. Le rapport 
couvre donc environ 95 % du marché belge des produits structurés.  

Pour plus d'informations, veuillez consulter le rapport ci-joint (publié également sur 
https://belsipa.be/statistics). Pour toute question, veuillez contacter :  
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Présidente  
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