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Début modeste des produits structurés en 2025 -
tandis que les investisseurs se tournent a nouveau vers
les marchés d'actions

Les produits d'investissement structurés, disponibles en Belgique sous forme de notes, de fonds et de
produits d'assurance, font toujours partie des actifs « pionniers », ce qui indique les préférences et les
attentes des investisseurs, dés le début.

Le premier trimestre 2025 a démarré modérément pour les produits structurés sur le marché belge.
Bien que ce constat soit similaire a ce que I'on a pu observer au cours des premiers trimestres des
années précédentes, l'incertitude a I'échelle économique mondiale a certainement incité de nombreux
investisseurs a se montrer prudents et a ne pas réinvestir les gains en capital de 2024, qui avait été
l'une des années les plus fructueuses de tous les temps.

Les détails du rapport de marché publié aujourd'hui par BELSIPA en tant qu'organe représentatif des
émetteurs de produits structurés couvrent les

mois de janVier a mars 2025. Turnover primary market
in Mio. EUR
Selon les chiffres, les wventes sur le marché

primaire au premier trimestre, qui s'éléevent a
687 millions d'euros, ont diminué de 36 % sur
une base annuelle et de 68 % par rapport au T
trimestre précédent au T4 2024. 4000
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Cela étant dit, la part des produits a capital

protégé dans ce chiffre d'affaires est restée tres 2000
stable, ne diminuant que légérement sur une 1000 I
base annuelle, de 3 %. Les produits structurés a . - = .= l |
. L. e Total 2024 | 2024 | 2024 2024 Total 2025 Ain%io ﬁm%tv?
capital protégé restent donc une préférence e ' | 02 | 03 | oF I
Structured Insurance Products 693 180 13 148 0 341 0f -100% 0%
pour la plupart des investisseurs de détail en IStrucTured Funds 757] 110 100| 207| 03| s20| a3s|| -esx| 63
Structured Notes 2.985 781 252 944 | 2.033| 4.010 649 -17% -68%
Belgique. lls représentaient environ 85 % de Total 4435 1071 365 1299 2.136 4871 687  36% 6%
. . , Total Turnover 5.176  1.251 527 1462 2354 5.594 948 -24% -60%
I'ensemble des produits structurés vendus au Ty BT L
Share Primary vs. Total Market 86% 86% 69% 89% 91% 87% 72% -15% -20%

cours du premier trimestre 2025.

En termes d' actifs de référence (aussi appelés « sous-jacents »), les investisseurs sont clairement
revenus sur le marché des actions. Les produits structurés, référencés aux actions et indices boursiers,
ont connu un rebond considérable, déja en termes absolus, puisque leur volume de vente a augmenté
de 141 % sur une base trimestrielle. La part des produits liés aux taux d’intérét a diminué de 75 % (en
termes absolus) sur une base trimestrielle.



Le montant investi dans les produits structurés par
S‘:ﬂt‘_jtsu"ﬂdi"g Volume les investisseurs de détail (aussi appelé «outstanding
volume») qui s'élevait fin mars a un niveau de 23,8
milliards d'euros, a augmenté de 5 % sur une base
annuelle. Sur une base trimestrielle, cependant, le
25000 volume a pour la premiere fois depuis 2022 diminué,

o000 méme si ce n'est que de 2 % modérément.
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Conformément a la tendance observée, notre

oo industrie a lancé de nouveaux produits a une vitesse
I I légérement inférieure a celle des périodes de
. référence précédentes. Le nombre de produits a
Ain%to Ain%lo
2074 01 2024 G 2028 5 s O 2025 1 [qwgaw| e diminué de 19 % sur une base annuelle et reste
I with commodity underlying 591 581 535| 400| 589 0% 47%
with fixed-income underlying 9.109 8.897 9.517 1 10.196 | 11.400 25% 12% inférieur de 13 % é celui du dernier trimestre 2024. Au

with equity-linked underlying 11.751 | 11.084 | 11.078 | 10.360 | 11.597 -1% 12%
with various underlying 1.315| 2861 3.210 3.340 258 -80% -92%
Total 22766 23.423 24.340 24295 23.844 5% -2%
(with capital protection feature) (17.968) |(17.541) |(18.054) |(18.603) |(20.349) 13% 9% décla ra ntes

(capitel protection relative change)®  (79%) | (75%) | (74%)  (77%)  (85%) 8% 1% *

total, 46 produits ont été émis par les institutions

Florence Devleeschauwer, présidente de BELSIPA, a déclaré :

«« Les marchés réagissent a l'incertitude avec prudence, surtout apreés
une excellente année 2024 pour les produits structurés. Cette classe
d’actifs avait en effet fortement bénéficié des besoins de
réinvestissement de l'obligation d'Etat belge & un an arrivée a

échéance en septembre 2024. Nous nous attentions donc a un
ralentissement de I'activité en ce début d’année mais restons trés
positifs pour le reste de I'année et plus particuliéerement le second

semestre. »

Filip Gils, vice-président de BELSIPA, a ajouté :

« Investir dans la zone euro est par nature trés sensible aux discussions
mondiales sur le niveau des taux d'intérét, l'inflation, les anticipations
de croissance et les besoins d'investissement public. La Belgique
s'attend a ce que les plus-values soient imposées dans le cadre du

nouveau budget. Nous anticipions donc une réticence des marchés de
détail pour le moment. Cependant, cela peut également signifier
mettre de I'argent de coté pour des opportunités dans les mois a venir.

BELSIPA a été fondée en 2013 et compte parmi ses membres a part entiere Belfius, BNP Paribas Fortis, ING Belgique,
Goldman Sachs, KBC, Société Générale (France), Morgan Stanley et Van Lanschot Kempen. La plupart des membres
de BELSIPA ayant des activités établies en Belgique ont contribué au rapport sur le marché de BELSIPA. A c6té d'eux,
CRELAN, Bank Nagelmackers, AG Insurance et Deutsche Bank fournissent également des données. Le rapport
couvre donc environ 95 % du marché belge des produits structurés.

Pour plus d'informations, veuillez consulter le rapport ci-joint (publié également sur
https://belsipa.be/statistics). Pour toute question, veuillez contacter :

Florence Devleeschauwer Filip Gils Thomas Wulf
Présidente Vice-président Secrétaire général
(demandes en
(demandes en frangais/anglais) (demandes en néerlandais/anglais) anglais/allemand/francais)
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