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Les investisseurs consolident leurs bénéfices sur des 

marchés turbulents 

BELSIPA, l’association sectorielle belge des émetteurs de produits structurés, publie aujourd’hui son 

rapport de marché couvrant le premier trimestre de 2020 (de janvier à mars).  

Les ventes de produits structurés sans effet de levier sur le marché primaire, représentant un total de 

1,24 milliard d’euros, ont globalement diminué de 20 % au cours du premier trimestre, sur une base 

annuelle. La situation varie toutefois d’une catégorie d’actifs à l’autre. Tandis que les ventes de fonds 

structurés ont diminué par rapport au dernier trimestre de 2019 (-55 %), mais ont augmenté sur une 

base annuelle au premier trimestre de 2019 (52 %), l’inverse a pu être observé dans le segment des 

obligations structurées (avec, respectivement, une augmentation de 41 % et une diminution de 18 %). 

Plus important cependant est le fait que le chiffre d’affaires sur le marché secondaire (qui comprend les 

produits revendus à la banque émettrice avant l’arrivée à échéance) a fortement augmenté et s’élevait 

à 1,5 milliard d’euros à la fin du mois de mars. Il a augmenté de 76 % sur une base annuelle (par 

rapport au premier trimestre de 2019) et encore de 50 % par rapport au dernier trimestre de 2019, en 

particulier pour les produits structurés de consommation courante et les capitaux propres.  

Le montant global investi dans les produits structurés sans effet de levier par les investisseurs 

particuliers belges a diminué de 10 % sur une base annuelle et de 8 % en comparaison trimestrielle, 

atteignant ainsi 28,2 milliards d’euros à la fin du mois de mars.  Les lancements de nouveaux produits 

sans effet de levier ont uniquement augmenté par rapport au dernier trimestre de 2019 (15 %), mais 

sont restés stables sur une base annuelle. 

Florence Devleeschauwer, Présidente de BELSIPA, explique : « Comme on a pu l'observer sur 

l'ensemble du spectre des actifs, les investisseurs ont également réagi dans le secteur des produits 

structurés à l'incertitude économique qui se profile et à la volatilité croissante, causées par la crise 

de la pandémie. Ils ont ainsi été nombreux à consolider leur position et à revendre leurs produits 

avant échéance, expliquant la forte augmentation des volumes sur le marché secondaire. Sur le 

marché primaire, nous avons observé un recul des volumes mais nous prévoyons un retournement 

de tendance par la suite, au mois de juin. »  

Filip Gils, Vice-Président de BELSIPA ajoute : « Bien que l’année ait plutôt bien commencé, le 

confinement du mois de mars a entraîné une vaste fermeture du réseau de succursales dans notre 

pays, bloquant ainsi de manière drastique un circuit de distribution important pour tous les 

produits financiers. Si les ventes sur les plateformes en ligne ont certes continué pour certaines 

catégories d’actifs, les volumes ne sont pas comparables. Le conseil en investissement personnalisé 

demeure un facteur important dans la relation avec nombre de nos clients particuliers. » 

BELSIPA a été fondée en 2013 et compte AXA Bank Europe, Belfius, BNPP-Fortis, Citi, ING Belgique, Goldman Sachs, KBC, 

Société Générale (France), Crédit Suisse et Natixis parmi ses Membres Effectifs. Presque tous les membres de BELSIPA actifs en 
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Belgique ont contribué à la réalisation du rapport de marché BELSIPA. CRELAN, Banque Nagelmackers, AG Insurance et 

Deutsche Bank ont également fourni des informations. Le rapport reflète dès lors près de 95 % du marché belge. Pour tout 

complément d’information, veuillez consulter le rapport ci-joint (également publié sur www.belsipa.be). Pour 

plus d’informations, n’hésitez pas à contacter :  

 

Florence Devleeschauwer, 
Présidente (informations en 

français ou en anglais)  

devleeschauwer@belsipa.be 

Filip Gils, Vice-président 
(informations en néerlandais ou en 

anglais) 

gils@belsipa.be  

Thomas Wulf, Secrétaire Général       

(informations en 

anglais/allemand/français) 

wulf@belsipa.be  

 


