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Les marchés plombés par un effet saisonnier 
BELSIPA, l’association sectorielle belge des émetteurs de produits structurés, publie aujourd’hui son 
rapport de marché couvrant le troisième trimestre de 2023 (de juillet à septembre).  

Les ventes de produits structurés sur le marché primaire ont plongé à leur niveau le plus bas sur douze 
mois à seulement 307 millions d’euros, ce qui représente une baisse de 46 % en comparaison annuelle 
et de 72 % par rapport au trimestre précédent. Tous les produits structurés vendus, que ce soit par le 
biais d'une offre publique ou d'un placement privé, étaient conformes à l'ensemble des règles du 
Moratoire et appartenaient, pour la grande majorité (78 %), à la catégorie des produits à protection de 
capital. Pour rappel, ces chiffres ont intégré le rapport trimestriel BELSIPA au deuxième trimestre 2023.  

Le chiffre d’affaires du marché secondaire, qui couvre les reventes de produits à la banque émettrice 
avant leur date d’échéance, a, contrairement au marché primaire, progressé de 17 % sur base annuelle 
et de 30 % par rapport au deuxième trimestre.  
 
Le montant global investi en produits structurés par les investisseurs particuliers belges reste stable d’un 
trimestre à l’autre et a atteint 21,6 milliards d’euros fin septembre. Sur base annuelle, ce volume 
représente une progression de quelque 7 %.  

Les membres de BELSIPA n’ont lancé au total que 34 nouveaux produits entre juillet et septembre, 
confirmant la tendance négative de ces derniers trimestres.  

Florence Devleeschauwer, Présidente de BELSIPA, d’expliquer : " Après le pic de volume observé au 
deuxième trimestre, l'un des meilleurs trimestres jamais enregistrés par notre secteur au cours des 
dernières années, nous avons assisté à une baisse des volumes au troisième trimestre qui s’explique 
par un effet saisonnier mais surtout par l’émission du bon d’état à un an qui a recueilli l’intérêt de 
nombreux investisseurs avec un volume d’émission de près de 22 milliards. " 
 
Et Filip Gils, Vice-Président de BELSIPA, d’ajouter : "Le retour à des niveaux de taux d'intérêt corrects 
en termes de risque au cours des derniers mois a en effet stimulé de nombreux investisseurs. Alors 
que la protection du capital, offerte par nos produits en Belgique, demeure très importante, de 
nombreux investisseurs particuliers se tournent, en guise d’alternative à l'exposition à l'économie, 
vers les obligations d'entreprises par exemple, qui offrent aussi des opportunités."  

BELSIPA a été fondée en 2013 et compte Belfius, BNPP-Fortis, ING Belgique, Goldman Sachs, KBC, Société Générale (France), 
Crédit Suisse et Morgan Stanley parmi ses Membres Effectifs. La plupart des membres de BELSIPA actifs en Belgique ont 
contribué à la réalisation du rapport de marché BELSIPA. Par ailleurs, CRELAN, Banque Nagelmackers, AG Insurance et Deutsche 
Bank ont également fourni des informations. Le rapport reflète dès lors près de 95 % du marché belge des produits structurés.  

Pour tout complément d’information, veuillez consulter le rapport ci-joint (également publié sur 
www.belsipa.be/statistics). Pour plus d’informations, n’hésitez pas à contacter :  
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B-1040 Bruxelles 
+32 2 5503710 

secretariat@belsipa.be 
 



Florence Devleeschauwer, 
Présidente (informations en 
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devleeschauwer@belsipa.be 

Filip Gils, Vice-président 
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