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DES PRODUITS
STRUCTURES

Qu’est-ce qu’un
produit structuré ?

Les produits structurés sont des instruments financiers.
lls s'inscrivent dans la méme lignée que d'autres instru-
ments financiers tels que des fonds par exemple. (Leurs
différences seront explicitées par la suite.).

Les produits structurés sont émis par des banques et des compa-
gnies d'assurance. Leurs performances sont principalement
associées aux actions d’entreprises cotées en Bourse. Les produits
structurés peuvent également avoir d'autres actifs sous-jacents
Comment fonctionne un comme des titres de créance, par exemple des obligations d'Etat
produit structuré ? et d’entreprises, ou des produits de base. En pratique, les
produits structurés ne sont en général pas liés a un seul actif

2! 4 ; : ) B (comme le cours d'une entreprise spécifique) mais a un
L'investisseur achete un produit structuré pour un montant donné indice reposant sur la performance de plusieurs

durant une période de souscription auprés de la banque ou de la compa- actions. Cet indice peut étre trés connu (comme le
gnie d'assurance émettrice. Techniquement, le produit peut prendre la forme BEL20) ou créé par une banque spécialement
d'une obligation, d'un fonds structuré (comme expliqué ci-apres) ou d'un produit pour suivre un secteur industriel ou
d’assurance (de branche 23). un pays en particulier.

En fonction de I'évolution du marché, I'investisseur percoit un rendement tout au long de la

durée de vie du produit structuré (par le biais d'un coupon). Pour certains produits structurés,
I'investisseur ne percoit pas de paiement intermédiaire mais gagne la plus-value ou perd la
moins-value (en cas de protection partielle ou nulle du capital) du montant investi a I'échéance.
A I'échéance, I'investisseur récupeére tout ou une partie du montant initialement investi. Les condi-
tions exactes du paiement de l'intérét/coupon ainsi que du remboursement du montant investi
dépendent fortement du degré de risque du produit. Elles peuvent étre établies sur mesure pour
répondre au profil de risque et aux perspectives de marchés de I'investisseur. Ces conditions sont
toujours clairement décrites et fixées a I'avance pour toute la durée de vie du produit.

Conformément au principe s’appliqguant non seulement aux produits structurés,
mais a I'ensemble des marchés financiers, il convient de préciser que plus le risque est
élevé, plus le potentiel de rendement et de profit I'est également et vice versa. Par
exemple, un investisseur placant ses économies réalisées principalement en euros
dans un produit structuré libellé en dollars américains ou en francs suisses,
augmente son niveau de risque et peut dans certains cas conduire a un poten-
tiel de rendement supérieur. S'il opte pour une protection totale du
capital investi dans un produit structuré, il réduit également son
potentiel de rendement. Il ne s’agit en |‘occurrence que

d'exemples. Il existe en effet de nombreux facteurs T
influencant le ratio risque/rendement a la Quelle est la différence

hausse et a la baisse. entre un produit structuré
et un fonds ?

Les produits structurés se différencient des fonds a gestion active par
I'absence de gestionnaire. Comme indiqué précédemment, les conditions

inhérentes au paiement régulier d'un dividende et au remboursement du
montant investi sont définies et connues des le départ. C'est la raison pour
laguelle les produits structurés sont techniquement aussi appelés produits « passifs

» (par opposition aux produits actifs tels que les fonds d’investissement a gestion
active). Comme la réalisation des conditions de paiement du coupon régulier et du
remboursement du montant principal dépend de I'économie et de son marché du
capital, tout investisseur en produits structurés devraient avoir ou se faire une opinion du
marché pour évaluer correctement le risque quiy est lié. Si un investisseur ne veut pas étre
exposé (totalement) au risque de marché, il ou elle peut investir en protégeant son capital
(protection totale ou partielle).

La différence entre les produits structurés et des fonds négociés en Bourse (ETF) est que
les produits structurés peuvent étre composés de maniere a présenter moins de risque
de marché que les ETF. Comme mentionné ci-dessus, les produits structurés peuvent
étre adaptés au profil de risque du client qui tente de surperformer les marchés.
Les ETF reposent généralement sur |'évolution des marchés (matérialisées par

des indices) et répliquent principalement un indice de référence.

Il'y a également des fonds structurés. Ce sont des fonds d'investis-
sement sans gestionnaire actif qui, comme tout produit
structuré, offrent un rendement selon une formule
prédéfinie. lls sont donc différents des fonds

a gestion active ou des ETF.
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Est-il risqué d'investir dans
des produits structurés ?

Investir dans des produits structurés n'est pas plus
risqué qu’un investissement dans d’autres instruments
financiers. En fait, le risque peut méme étre plus faible,

surtout comparé a un investissement direct en actions.

De maniére générale, les investisseurs sont exposés a deux
risques qui peuvent étre réduits. Le premier risque est le risque de
marché qui incombe au produit sans protection de capital.
Le second est le risque inhérent a I'émetteur. Il s'agit de I'insolva-
bilité de I'institution financiére émettrice qui pourrait ne pas
étre en mesure de payer le coupon ou de rembourser le
montant d0 a I'échéance du produit. La solvabilité d'une
Comment les institution financiére est indiquée par son rating. Les
produits structurés détails du rating sont des informations publiques
; e 7 disponibles dans le document d'informations
sont-ils dl?tnbues = clés délivré pour chaque produit
Belglq ue ? structuré vendu en Belgique et
au sein de I'UE.
Les produits structurés sont distribués en Belgique, par
les services bancaires au particulier de toutes les princi-
pales institutions bancaires et compagnies d’assurance
actives dans le pays. La plupart des entités
distributrices ont signé un Moratoire en 2011 limitant
les structures disponibles a celles n'étant pas
considérées comme exagérément complexes.
Sous certaines conditions, les investisseurs 4 o
peuvent également avoir accés aux Ou puis-je

produits structurés non couverts trouver de plus amples
par e Morataire. informations sur les produits
structurés ?

Vous pouvez trouver de plus amples informations en contac-
tant votre agence bancaire ou votre bureau d’assurance.
Toutes les banques chapeautées par BELSIPA disposent d'infor-
mations détaillées sur les produits structurés qu’elles commu-
niquent par leur réseau d'agences. Veuillez noter que les
informations techniques susmentionnées sont communi-
quées principalement a des fins informatives a propos de
I'offre de produits financiers sur le marché, mais ne
. constituent en aucun cas un conseil de placement.
Belgian Structured Tout investissement ne devrait étre effectué qu’aprés
Investment Products consultation individuelle d'un professionnel du
Association asbl | vzw secteur financier et ne doit pas seulement se
baser sur les informations générales
mentionnées dans le texte
Rond Point Schuman 2-4 ci-dessus.
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